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ACTUALITÉDEVOTREARGENT

UNNOUVEAUFIPQUIINVESTIT
DANSDESOBLIGATIONSDEPME

A PlusFinance a lancé
unvéhiculeoriginal

d

' investissementdans
LENONCOTÉ .

Il misesur
la capacité à rembourser
unemprunt , plutôt
quesur la valorisation.

PARALEXANDRE PHALIPPOU

Comme

chaqueannée à la

mêmeépoque ,

fleurissent
leslancementsdeFCPI

(

fondscommunde
placement à

l

' innovation
)

et
FIP

(

fonds
d

' investissementdeproximité )
,

envuedu « rush » dedécembre.
Carcesfondsinvestissantdans
desPMEbénéficient d

' une
fiscalitédorée : uneréduction d

'

impôts
égale à 25%%dessommes
investies

, plafonnée à 3.000eurospour
uncélibataire

(

6.000pourun
couple )

. Cesfondsonttant
proliféréqu' il devientdifficiledesortir
dulot . C' estpourtant le casduFIP
« A PlusRendement10 » qui ,

au
lieudeprendredespartsde
sociétésnoncotées

,

investitdansdes
obligationsconvertiblesdePME !

? TRIPLEAVANTAGE
« L

' idéeestvenuedeplusieurs
PMEquenousavionsapprochées.
Ellescherchaientà financerleur
développementmaisne
souhaitaientplusmodifier la structure
deleurcapital »

,

raconteFabrice
Imbault

,

directeurassocié d

'

A

PlusFinance L

'

avantagedece

produitesttripleparrapport à

uneprisedeparticipationdans
le capital . D

' abord
,

les
rémunérations decesobligations
convertibles

(

lescoupons )

sontattractives
à l

' heureactuelle : au-dessusde
6 %%paran

,

souvententre8 %% et

10%% . I
: objectifderentabilité

affichépar A PlusFinanceestde
7

%%

paran
,

fraisinclus et hors
avantagefiscal . Ensuite

,

leséchéances
sontconnues

,

cequipermetde
proposerunproduit d

' unedurée
unpeupluscourtequ'
habituellement

(5

ans
)

. Enfin
,

la sociétéde
gestionpeutviserdesPMEplus
grossessouhaitantemprunter
plutôtquedecéderducapital.

Lacaractéristique d

' une
obligationconvertibleestdepouvoir ,

à

l

' échéance
,

êtretransforméeen
actions à unprixfixédès le

départ . Pouruneentreprisecotée
,

le

raisonnementestsimple : il suffit
deregarder si le cours a monté
depuis la souscription . Maispour
unesociéténoncotée ? « Nous
n' exerceronscettepossibilité

qu' à la condition d

' avoirde
solidesperspectivesdesortie à court
terme

,

viaunrachatouune
entréeenBourse »

, répondFabrice
Imbault.

? RISQUE À LACLÉ
Bienévidemment

,

cetypede
produitscomportedesrisques
trèsimportants ,

d

' où l

'

avantage
fiscalaccordé . D

' habitude
,

le

risqueestdenepasvoir la
PMEou

la start-upsedéveloppercomme
prévuoudevoirsavalorisation
stagnerouchuter . Ici

,

il s' agit
plutôtdesacapacité à

rembourser . C' estpourquoi A Plus
Finance a miscommecritèrede
sélection le faitque la PMEafficheau
moinsdeuxexercicespositifs . Et

,

pourdiversifier lesrisques ,

les
investissementsnoncotésseront
répartissur15 à 20lignes . Bon
à savoir : si le coupderabotde
10%%estconfirmésurcetteniche
fiscale

,

« A PlusRendement10 »

seracertainementclôturédès le

31décembre . ?
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