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Pourquoi investir
sur ce fonds ?

Plus Patrimoine est un fonds dit
«multi-gérant» investi sur toutes les
classes d'actifs et toutes les zones géo-
graphiques. «Ce fonds repose sur une
approche patrimoniale et vise a capter la
performancedesmarchésfinancierstout
enpréservantlecapitalgraceasoncoussin
obligataire», précise Frédéric Bayol, res-
ponsabledupdlemulti-gérantchezAPlus
Finance. Afin de diminuer les risques liés
auxmarchésactions,lefondsdoiteneffet
étre investi au minimum a 40 % en taux.
A Plus Patrimoine se caractérise par une
approcheoriginale«multi-gérant»etune
vision de long terme. «Notre approche
estavanttouthumaine,souligneFrédéric
Bayol.Contrairementalamultigestiontra-
ditionnelle,souventbasée surun proces-
susindustriel de sélection defonds, nous
sélectionnons,commepournotreactivité
decapitalinvestissement,deshommesqui
ont démontré leur capacité a créer de la
valeurdansletempsavecunepersonnalité
forte et des convictions qui visent a pro-
fiterdesgrandestendancesmacroécono-
miques.» Toutcommelesautres produits
delasociétédegestion,APlusPatrimoine
est par ailleurs géré non pas par le «mar-
kettiming» maissurlabase detendances
decroissancestructurelles. Ainsi, les pays

Investisseurs

m Profil investisseur : le
FCP est ouvert a tous
souscripteurs. Les parts
A sont plus particulie-
rement destinées aux
personnes physiques et
les parts | aux investis-
seurs institutionnels.
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Risques
Oui

m Risque de perte
en capital

m Risque de change

m Risque de taux

m Risque actions

m Risque de crédit

Frais de gestion max.:2 % TTC pour la
partA; 1% TTC pour la part|

Frais de souscription max. : 3 %
Commission de surperformance :

11,96 % TTC de la différence entre

la performance de I'OPCVM et celle de
l'indice de référence

Frais de rachat : néant

émergentsoules matiéres premiéresont
étéintégréesdanslesportefeuillesdepuis
maintenantprésde 10ans.«Larésultante
de cette équation est la présence histo-
rique dans les portefeuilles de gérants
comme Edouard Carmignac ou Francois
Badelon chez Amiral Gestion mais égale-
mentdesociétésinternationalescomme
EastCapitalouFidelity,compléteFrédéric
Bayol.Deméme,cetteapprocheexclutde
faittouteslesgestions«exotiques»,cequia
permisdéviter certains écueils.» Proposé
sur plusieurs plateformes, A Plus Patri-
moine s'adresse notamment aux CGPI.
«Ce fonds leur donne accés, au sein d'un
seul produit, a une allocation internatio-
nale, nonbenchmarkée etde conviction,
avec des styles de gestion et des person-
nalitésdifférentsmaiscomplémentaireset
quiils apprécient. Cela permet donc aux
CGPIde se dégager de la gestion de por-
tefeuille et ainsi d'avoir plus de temps a
consacrerauxautresaspects deleuracti-
vité», conclut Frédéric Bayol.

Le processus
d’investissement
du fonds

eprocessusd'investissementd’APlus
Patrimoine se décompose en deux
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parties. Frédéric Bayol établit dans un
premier temps son scénario macroé-
conomique sur la base des conclusions
du comité mensuel dinvestissement
d’A Plus Finance, et ce afin de définir
I'allocationd’actifsduportefeuille.«<Nous
analysonslesgrandestendancesdemar-
chéetidentifionsleszonesdecroissance
etlessecteursporteurs,préciselegérant.
Nous sommes également tres vigilants
sur I'évolution du risque de change qui
est au coeur de I'économie mondiale.»
Vient ensuite la sélection de gérants de
conviction a méme de mettre en ceuvre
I'allocation dactifs. «<Nous ne réalisons
pasunscreeningdesfondsdisponiblessur
le marché selonun processusindustriel,
précise le gérant. Nous recherchons des
gérants ayant une forte personnalité et
dontles convictions permettent de pro-
fiterdestendancesmacroéconomiques
enlesquellesnouscroyons.»Lasélection
denouveauxgérantssuitunprocédétres
strict.«<Nousrencontronssystématique-
menttout nouveaugérantdontlefonds
estsusceptiblederépondreanoscritéres,
précise Frédéric Bayol. Nous allons en-
suitefaire tournerun portefeuillevirtuel
pendant trois a sixmois afin d'‘évaluer ce
fonds et la régularité des échanges que
nous pouvons avoir avec le gérant. Une
foisnotredécisiond'investissementprise,
nous ne consacrerons qu’une faible al-

Performance

m Objectif de performance : maximaliser la
performance par le biais d'une gestion
discrétionnaire et équilibrée en terme de
répartition entre produits de taux et actions ;
cependant, en fonction des anticipations
sur les marchés, I'exposition aux OPCVM
actions pourra varier de 0 % a 60 % et I'expo-
sition aux OPCVM taux de 40 % a 100 %.

m Performance depuis la création :
+17,76 % au 31 décembre 2010

m Performance cumulée sur la période d'in-
vestissement conseillée (2 ans) : +33,38 %

m Performance cumulée de l'indice de
référence sur la période d'investissement
conseillée (2 ans) : +17,57 %

m Surperformance sur la période
d’investissement conseillée : +15,81 %

location du portefeuille a ce nouveau
fonds, qui pourra ensuite étre renfor-
céex Le fonds, qui est géré de ma-
niéreactive,seracomposéenmoyenne
d’'une trentaine de positions. «Cette
concentration est un gage de perfor-
mancedansletemps, précise Frédéric
Bayol. Elle offre néanmoins une forte
diversificationautraversdespositions
des fonds sélectionnés.» Lorsque les
conditions de marché le nécessitent,
Frédéric Bayol peut couvrir partielle-
mentleportefeuilleal’aidedeproduits
dérivés, pourpréserveraumieuxleca-
pital engagé.

La sociéte de gestion
C réée en 1998, A Plus Finance est
une société de gestion indépen-
dante,détenueparsonmanagement,
spécialiséedansquatredomainesd’ex-
pertises:lecapitalinvestissement,lefi-
nancementducinéma,l'immobilieret
la multigestion. A ce titre, elle gére un
encours total de 330 millions d’euros
au 31 décembre 2010. A Plus Finance
adéveloppédepuisplusde10ansdans
son poble multi-gérant, une approche
originaled'investisseurdelongterme
spécialementadaptéealagestiondes
clients privés. Carole Leclercq

Les convictions de I'équipe
de gestion
Fréderic Bayol

Quel est votre sentiment sur les marchés en ce début
d'année ?

Le contexte est aujourd’hui favorable aux actions avec des
entreprises en bonne santé en sortie de crise et un retour
a la croissance, méme si elle s'avere trés molle dans cer-
taineszones.Ladynamiquedecroissancedes paysémer-
gentsconfortedailleurslesthématiquesquenousavons
intégréesdansnosportefeuillesdepuismaintenantpresde
10ans,asavoirlespaysémergentsoulesmatierespremieres.
Maiscelanousinciteégalementalavigilanceétantdonné
gu'unconsensussedessinedésormaissurcesthématiques.
Globalement, nousconservonsuneallocation équilibrée
entreactionsetobligationsenprivilégiantsurcettepoche
lecrédithighyieldautraversdefondsobligatairesglobaux
etflexibles ainsi que les obligations convertibles avecun
fonds comme Saint-Honoré Convertibles.

Comment cela se concrétise-t-il dans la poche actions ?
Nos convictionssurles pays émergents,etnotammentle
moteurdecroissancequereprésentent/émergenced’'une
classemoyenneetleboomdelaconsommationintérieure
qui en résulte, sexpriment au travers de fonds globaux
comme Carmignac Emergents ou Sextant Autour du
Monde d’Amiral Gestion, mais aussi au travers de fonds
pays ou régionaux comme Saint-Honoré Chine, Saint-
Honoré Inde ou encore Fidelity Latin America. Ce der-
niernousa permisde renforcer notre exposition au Brésil,
payssurlequelnousétionsdéjaprésentsgraceaCarmignac
Emergentsetsurlequelnousrestonstresconfiantspourle

A Plus Patrimoine est géré
par Frédeéric Bayol, directeur
général associé d'A Plus
Finance et responsable du
pdle multi-gérant. «Nos fonds
multi-gérants sont gérés selon
une approche collégiale sur
la base des conclusions de
notre comité d'investissement.
Chaque membre y défend

ses idées d'investissement et
apporte son expérience dans
le métier», précise Frédéric
Bayol. Responsable d'un ca-
binet de gestion indépendant
avant de créer A Plus Finance
avec Niels Court Payen,
Frédéric Bayol connait hien
I'univers des conseillers en
gestion de patrimoine et leurs
attentes.

moyenterme.Lathématiquedesmatierespremiéres,avecdesfondscommeCarmignac
Commodities, Commosphere d’'EdRam ou encore Sextant Peak Oil, nous semble égale-
menttoujoursporteuseenraisondelademandestructurelledespaysémergents.Au-dela
d'a-coupsconjoncturels,nouspensonsquelebarildepétrolevadurablementsemaintenir
au-delades90dollars.Or, l'exploitationpétroliereestrentableapartirde40dollarslebaril.
Cela conféere donc un beau potentiel aux sociétés du secteur.

Quelle est votre opinion sur I'or ?

Lemétaljauneestégalementunedesthématiquesquenousprivilégionsdepuistroisans.
Lesrecordsatteintscesdernieressemainesnenoussemblentpasexagérés.Loncepourrait
mémeallerau-dela.Lademandeesteneffetsoutenuepardesfacteursstructurelscomme
lademandedesbanquescentralesdespaysémergents,Chineentéte,quisouhaitentdiver-
sifierleursactifssousformederéservesdechange etunedemandefortedespaysduGolfe
et de I'Inde pour l'industrie de la joaillerie. A quoi s'ajoutent les craintes d'un retour de
linflation qui renforcent le statut de valeurs de refuge de l'or.

Avez-vous récemment introduit de nouvelles thématiques ?

Nous avons constitué une poche surlesactions américaines surlesquelles nous étions a
I'écart depuis plusieurs années en raison de la dépréciation structurelle du dollar. Mais
cettetendancenoussembledevoirsiinverser.Combinéeaunereprise économique plus
rapidequenEurope,celadevraitfavoriserlesactionsaméricainesdanslesprochainsmois.
Nous avonsainsi sélectionné le fonds Fidelity American Growth ainsi que Valeurs Intrin-

séques de Pastel & Associés.
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